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PORTFÖLJRISKER OCH RISKSPRIDNING 



   

 

    
  

 



 

 



   

 

    
  

SAMMANFATTNING AV FONDENS RISKPROFIL &-HANTERING 



   

 

    
  

 



 

 

MOTTAGAR-/MATARFONDSTRUKTUREN 

NORDKINN FIXED INCOME MACRO MASTER FUND 

(“MOTTAGARFONDEN”) 

MATARFONDER 

SEK A NOK B SEK D NOK E EUR F EUR C USD G GBP H SEK I 



   

 

    
  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

HÅLLBARHETSÖVERSIKT 
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RAPPORT FRÅN INVESTOR OMBUDSMAN 



 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Presentation i enlighet med mallen för finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 

och 8.2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 

2020/852 

 

 

MILJÖRELATERADE OCH SOCIALA EGENSKAPER 
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Investeringar



   

 

    
  

  

 

Diagrammen nedan visar i grönt procentandelen investeringar som var förenliga med EU-taxonomin. 

Eftersom det inte finns någon lämplig metodik för att avgöra hur taxonomiförenliga statliga obligationer* 

är, visar det första diagrammet taxonomiförenligheten med avseende på den finansiella produktens alla 

investeringar, inklusive statliga obligationer, medan det andra diagrammet visar taxonomiförenligheten 

endast med avseende på de investeringar för fonden som inte är statliga obligationer. 

 

 

* I dessa diagram avses med “statliga obligationer” samtliga exponeringar i statspapper.  

** Inga investeringar gjordes under perioden i taxonomiförenlig fossil gas eller kärnenergi. 
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Year  Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec YTD

2013 0,38% 0,38% 0,67% -0,77% 0,78% 0,57% 2,03%

2014 0,07% 0,22% 0,60% 0,12% 0,29% 1,74% 1,38% 0,14% 1,16% -0,31% -0,03% -0,12% 5,35%

2015 0,95% 0,24% 0,85% 0,37% -0,26% -0,53% 0,91% -0,65% 0,00% 0,67% 0,43% 0,50% 3,50%

2016 -0,92% -0,44% 1,18% -0,27% 0,67% 0,26% 0,04% -0,15% 0,68% 1,00% 0,46% 0,21% 2,72%

2017 0,95% 0,15% 0,74% 0,08% -0,24% 0,36% 0,58% -0,68% 0,95% 0,03% -0,94% 0,72% 2,70%

2018 0,87% -0,21% -0,31% 0,51% -0,90% -0,03% 1,07% -1,16% 1,26% 0,19% -1,39% -1,39% -1,53%

2019 0,88% 0,00% 0,03% 0,63% 0,20% 0,88% 0,40% -0,92% 0,41% 0,10% -0,21% 0,53% 2,95%

2020 1,17% -0,22% -0,40% 1,85% 1,53% 0,27% 0,81% 0,98% -0,75% -0,74% 1,46% 0,33% 6,44%

2021 1,52% -2,38% 2,64% 0,12% -0,49% -1,29% -0,27% -0,10% 0,51% -6,13% 2,33% 0,69% -3,13%

2022 0,20% -1,10% -4,61% 1,08% -2,53% -3,74% 0,57% 0,83% 0,38% -0,04% 1,55% 1,46% -6,02%

2023 1,32% -0,50% 0,35% 0,53% -0,08% 0,36% 1,02% 1,63% 1,31% 0,61% 1,14% -0,76% 7,14%

2024 0,96% 1,12% 1,67% -0,22% 0,98% 2,17% 1,90% 1,55% 1,79% -1,20% 1,60% 0,03% 13,02%

Nordkinn Fixed Income Macro Fund SEK A
1

2024 Nordkinn SEK A OMRX Index OMXSGI Index

Jan 0,96% -0,77% -1,58%

Feb 1,12% -1,69% 3,85%

Mar 1,67% 0,92% 5,72%

Apr -0,22% -0,39% 0,20%

May 0,98% 0,63% 3,81%

Jun 2,17% 2,01% -1,52%

Jul 1,90% 1,58% 2,93%

Aug 1,55% 0,18% -0,01%

Sep 1,79% 0,74% 1,31%

Oct -1,20% -0,95% -4,00%

Nov 1,60% 1,22% -0,65%

Dec 0,03% -2,56% -1,13%

Under 2024 13,02% 0,83% 8,83%

Avkastning i procent, detaljer 2024

VERKSAMHETSBERÄTTELSE FÖR NORDKINN FIXED INCOME MACRO SEK A  



   

 

    
  

 

2024 Nordkinn SEK A OMRX Index OMXSGI Index

Bästa månad 2.17% 2.01% 5.72%

Sämsta månad -1.20% -2.56% -4.00%

Genomsnittlig månadsavkastning 1.03% 0.08% 0.74%

Antal positiva månader 10 7 6

Antal negativa månader 2 5 6

Antal månader (totalt) 12 12 12

Andel positiva månader (%) 83.33% 58.33% 50.00%

Korrelation med fonden 0.12 0.23

Genomsnittlig avkastning (2 år) 10.04% 2.60% 13.72%

Genomsnittlig avkastning (5 år) 3.25% -1.55% 9.90%

Totalrisk (24 månader) 3.12% 6.42% 13.11%

Totalrisk (sedan fondens start) 4.02% 4.61% 15.58%

Summerande statistik



   

 

    
  

 



   

 

    
  

 



   

 

    
  

 



   

 

    
  

 



   

 

    
  

 



 

 



 

 

Revisionsberättelse 
Till andelsägarna i specialfonden Nordkinn Fixed Income Macro Fund (SEK) A, org.nr 515602-6329

Rapport om årsberättelse 
Uttalande 
Vi har i egenskap av revisorer i förvaltaren av specialfonden Nordkinn 
Asset Management AB (AIF-förvaltaren), organisationsnummer 
556895-3375, utfört en revision av årsberättelsen för specialfonden 
Nordkinn Fixed Income Macro Fund (SEK) A för år 2024 med undantag 
för hållbarhetsinformationen på sidorna 16-28 
(”hållbarhetsinformationen”). Specialfondens årsberättelse ingår på 
sidorna 29–36 i detta dokument.  

Enligt vår uppfattning har årsberättelsen upprättats i enlighet med 
lagen om förvaltare av alternativa investeringsfonder samt 
Finansinspektionens föreskrifter om förvaltare av alternativa 
investeringsfonder och ger en i alla väsentliga avseenden rättvisande 
bild av specialfonden Nordkinn Fixed Income Macro Fund (SEK) A:s 
finansiella ställning per den 31 december 2024 och av dess finansiella 
resultat för året enligt lagen om förvaltare av alternativa investerings-
fonder samt Finansinspektionens föreskrifter om förvaltare av 
alternativa investeringsfonder. Våra uttalanden omfattar inte 
hållbarhetsinformationen på sidorna 16-28. 

Grund för uttalande 
Vi har utfört revisionen enligt International Standards on Auditing 
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vårt ansvar enligt dessa 
standarder beskrivs närmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi är 
oberoende i förhållande till AIF-förvaltaren enligt god revisorssed i 
Sverige och har i övrigt fullgjort vårt yrkesetiska ansvar enligt dessa 
krav. 

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhämtat är tillräckliga och 
ändamålsenliga som grund för vårt uttalande. 

Annan information än årsberättelsen 
Detta dokument innehåller även annan information än 
årsberättelsen. Den andra informationen består av 
hållbarhetsinformationen på sidorna 2–28 (men innefattar inte 
årsberättelsen och vår revisionsberättelse avseende denna). Det är 
AIF-förvaltaren som har ansvaret för denna andra information. 
Vårt uttalande avseende årsberättelsen omfattar inte denna 
information och vi gör inget uttalande med bestyrkande avseende 
denna andra information.  

I samband med vår revision av årsberättelsen är det vårt ansvar att 
läsa den information som identifieras ovan och överväga om 
informationen i väsentlig utsträckning är oförenlig med 
årsberättelsen. Vid denna genomgång beaktar vi även den kunskap vi 
i övrigt inhämtat under revisionen samt bedömer om informationen i 
övrigt verkar innehålla väsentliga felaktigheter. 

Om vi, baserat på det arbete som har utförts avseende denna 
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehåller 
en väsentlig felaktighet, är vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget 
att rapportera i det avseendet. 

 

AIF-förvaltarens ansvar  
Det är AIF-förvaltaren som har ansvaret för att årsberättelsen 
upprättas och att den ger en rättvisande bild enligt lagen om förval-
tare av alternativa investeringsfonder samt Finansinspektionens 
föreskrifter om förvaltare av alternativa investeringsfonder. AIF-
förvaltaren ansvarar även för den interna kontroll som de bedömer är 
nödvändig för att upprätta en årsberättelse som inte innehåller några 
väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på oegentligheter eller 
misstag. 

Revisorns ansvar 
Våra mål är att uppnå en rimlig grad av säkerhet om att årsberättelsen 
som helhet inte innehåller några väsentliga felaktigheter, vare sig 
dessa beror på oegentligheter eller misstag, och att lämna en 
revisionsberättelse som innehåller våra uttalanden. Rimlig säkerhet är 
en hög grad av säkerhet, men är ingen garanti för att en revision som 
utförs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att 
upptäcka en väsentlig felaktighet om en sådan finns. Felaktigheter kan 
uppstå på grund av oegentligheter eller misstag och anses vara 
väsentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan förväntas på-
verka de ekonomiska beslut som användare fattar med grund i 
årsberättelsen.   

Som del av en revision enligt ISA använder vi professionellt omdöme 
och har en professionellt skeptisk inställning under hela revisionen. 
Dessutom: 

• identifierar och bedömer vi riskerna för väsentliga felaktigheter i 
årsberättelsen, vare sig dessa beror på oegentligheter eller 
misstag, utformar och utför granskningsåtgärder bland annat 
utifrån dessa risker och inhämtar revisionsbevis som är tillräckliga 
och ändamålsenliga för att utgöra en grund för våra uttalanden. 
Risken för att inte upptäcka en väsentlig felaktighet till följd av 
oegentligheter är högre än för en väsentlig felaktighet som beror 
på misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i 
maskopi, förfalskning, avsiktliga utelämnanden, felaktig infor-
mation eller åsidosättande av intern kontroll. 

• skaffar vi oss en förståelse av den del av AIF-förvaltarens interna 
kontroll som har betydelse för vår revision för att utforma 
granskningsåtgärder som är lämpliga med hänsyn till 
omständigheterna, men inte för att uttala oss om effektiviteten i 
den interna kontrollen. 

• utvärderar vi lämpligheten i de redovisningsprinciper som an-
vänds och rimligheten i AIF-förvaltarens uppskattningar i 
redovisningen och tillhörande upplysningar.  

• utvärderar vi den övergripande presentationen, strukturen och 
innehållet i årsberättelsen, däribland upplysningarna, och om 
årsberättelsen återger de underliggande transaktionerna och 
händelserna på ett sätt som ger en rättvisande bild. 

Vi måste informera AIF-förvaltaren om bland annat revisionens 
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten för den. Vi 
måste också informera om betydelsefulla iakttagelser under 
revisionen, däribland de eventuella betydande brister i den interna 
kontrollen som vi identifierat. 
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Revisorns yttrande avseende den lagstadgade 
hållbarhetsinformationen 
Det är AIF-förvaltaren som har ansvaret för hållbarhetsinformationen 
på sidorna 16-28 och för att den är upprättad i enlighet med lag om 
förvaltare av alternativa investeringsfonder. 

Vår granskning av hållbarhetsinformationen för fonden har skett med 
vägledning i tillämpliga fall av FARs uttalande RevR 12 Revisorns 
yttrande om den lagstadgade hållbarhetsrapporten. Detta innebär att 
vår granskning av hållbarhetsinformationen har en annan inriktning 
och en väsentligt mindre omfattning jämfört med den inriktning och 
omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing 
och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger 
oss tillräcklig grund för vårt uttalande. 

Hållbarhetsinformation har lämnats i årsberättelsen. 

 

Stockholm, den dagen som framgår av elektronisk signering 

Ernst & Young AB 
 
 
 
Carl Rudin 
Auktoriserad revisor 
 



   

 

    
  

Year  Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec YTD

2013 0,41% 0,42% 0,77% -0,80% 0,80% 0,70% 2,32%

2014 0,19% 0,33% 0,65% 0,15% 0,32% 1,82% 1,42% 0,10% 1,24% -0,11% 0,12% 0,06% 6,44%

2015 0,98% 0,35% 0,95% 0,42% -0,14% -0,35% 1,01% -0,53% 0,14% 0,79% 0,57% 0,69% 4,98%

2016 -0,79% -0,34% 1,31% -0,15% 0,80% 0,35% 0,14% -0,03% 0,68% 1,01% 0,58% 0,40% 4,02%

2017 1,06% 0,22% 0,90% 0,18% -0,14% 0,47% 0,67% -0,57% 1,01% 0,14% -0,87% 0,88% 3,99%

2018 0,88% -0,12% -0,14% 0,56% -0,77% 0,10% 1,13% -1,06% 1,33% 0,30% -1,27% -1,27% -0,36%

2019 1,00% 0,04% 0,17% 0,71% 0,34% 0,98% 0,47% -0,73% 0,50% 0,41% -0,10% 0,67% 4,54%

2020 1,30% -0,14% -0,42% 1,93% 1,47% 0,28% 0,82% 0,94% -0,72% -0,77% 1,51% 0,42% 6,77%

2021 1,50% -2,36% 2,64% 0,14% -0,46% -1,28% -0,29% -0,06% 0,52% -5,95% 2,24% 0,90% -2,72%

2022 0,28% -1,06% -4,40% 1,25% -2,51% -3,59% 0,63% 0,89% 0,54% 0,00% 1,61% 1,72% -4,77%

2023 1,40% -0,45% 0,37% 0,60% -0,11% 0,37% 0,97% 1,68% 1,37% 0,66% 1,20% -0,72% 7,55%

2024 0,99% 1,20% 1,68% -0,18% 1,02% 2,31% 1,99% 1,71% 1,67% -1,08% 1,69% 0,22% 13,99%

Nordkinn Fixed Income Macro Fund NOK B
1

2024 Nordkinn NOK B I00727NO Index OSEAX Index

Jan 0,99% -0,78% -2,16%

Feb 1,20% -1,23% -1,52%

Mar 1,68% 1,60% 5,30%

Apr -0,18% -1,29% 3,43%

May 1,02% 0,83% 4,66%

Jun 2,31% 0,77% -0,93%

Jul 1,99% 1,40% 1,89%

Aug 1,71% 1,24% -1,42%

Sep 1,67% 0,09% -1,71%

Oct -1,08% -2,49% 0,72%

Nov 1,69% 2,07% 1,69%

Dec 0,22% -1,64% -1,60%

Under 2024 13,99% 0,44% 8,26%

Avkastning i procent, detaljer 2024

VERKSAMHETSBERÄTTELSE FÖR NORDKINN FIXED INCOME MACRO NOK B 



   

 

    
  

 

2024 Nordkinn NOK B I00727NO Index OSEAX Index

Bästa månad 2.31% 2.07% 5.30%

Sämsta månad -1.08% -2.49% -2.16%

Genomsnittlig månadsavkastning 1.10% 0.05% 0.70%

Antal positiva månader 10 7 6

Antal negativa månader 2 5 6

Antal månader (totalt) 12 12 12

Andel positiva månader (%) 83.33% 58.33% 50.00%

Korrelation med fonden 0.24 0.14

Genomsnittlig avkastning (2 år) 10.72% 1.50% 9.87%

Genomsnittlig avkastning (5 år) 3.93% -0.03% 9.77%

Totalrisk (24 månader) 3.12% 5.36% 8.71%

Totalrisk (sedan fondens start) 3.97% 3.46% 13.42%

Summerande statistik



   

 

    
  

 

 



   

 

    
  

 



   

 

    
  

 



   

 

    
  

 



 

 



   

 

    
  

 



 

 

Revisionsberättelse 
Till andelsägarna i specialfonden Nordkinn Fixed Income Macro Fund (NOK) B, org.nr 515602-6337

Rapport om årsberättelse 
Uttalande 
Vi har i egenskap av revisorer i förvaltaren av specialfonden Nordkinn 
Asset Management AB (AIF-förvaltaren), organisationsnummer 
556895-3375, utfört en revision av årsberättelsen för specialfonden 
Nordkinn Fixed Income Macro Fund (NOK) B för år 2024 med 
undantag för hållbarhetsinformationen på sidorna 16-28 
(”hållbarhetsinformationen”). Specialfondens årsberättelse ingår på 
sidorna 39-46 i detta dokument. 

Enligt vår uppfattning har årsberättelsen upprättats i enlighet med 
lagen om förvaltare av alternativa investeringsfonder samt 
Finansinspektionens föreskrifter om förvaltare av alternativa 
investeringsfonder och ger en i alla väsentliga avseenden rättvisande 
bild av specialfonden Nordkinn Fixed Income Macro Fund (NOK) B:s 
finansiella ställning per den 31 december 2024 och av dess finansiella 
resultat för året enligt lagen om förvaltare av alternativa investerings-
fonder samt Finansinspektionens föreskrifter om förvaltare av 
alternativa investeringsfonder. Våra uttalanden omfattar inte 
hållbarhetsinformationen på sidorna 16-28. 

Grund för uttalande 
Vi har utfört revisionen enligt International Standards on Auditing 
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vårt ansvar enligt dessa 
standarder beskrivs närmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi är 
oberoende i förhållande till AIF-förvaltaren enligt god revisorssed i 
Sverige och har i övrigt fullgjort vårt yrkesetiska ansvar enligt dessa 
krav. 

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhämtat är tillräckliga och 
ändamålsenliga som grund för vårt uttalande. 

Annan information än årsberättelsen 
Detta dokument innehåller även annan information än 
årsberättelsen. Den andra informationen består av 
hållbarhetsinformationen på sidorna 2-28 (men innefattar inte 
årsberättelsen och vår revisionsberättelse avseende denna). Det är 
AIF-förvaltaren som har ansvaret för denna andra information. 
Vårt uttalande avseende årsberättelsen omfattar inte denna 
information och vi gör inget uttalande med bestyrkande avseende 
denna andra information.  

I samband med vår revision av årsberättelsen är det vårt ansvar att 
läsa den information som identifieras ovan och överväga om 
informationen i väsentlig utsträckning är oförenlig med 
årsberättelsen. Vid denna genomgång beaktar vi även den kunskap vi 
i övrigt inhämtat under revisionen samt bedömer om informationen i 
övrigt verkar innehålla väsentliga felaktigheter. 

Om vi, baserat på det arbete som har utförts avseende denna 
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehåller 
en väsentlig felaktighet, är vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget 
att rapportera i det avseendet. 

 

AIF-förvaltarens ansvar  
Det är AIF-förvaltaren som har ansvaret för att årsberättelsen 
upprättas och att den ger en rättvisande bild enligt lagen om förval-
tare av alternativa investeringsfonder samt Finansinspektionens 
föreskrifter om förvaltare av alternativa investeringsfonder. AIF-
förvaltaren ansvarar även för den interna kontroll som de bedömer är 
nödvändig för att upprätta en årsberättelse som inte innehåller några 
väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på oegentligheter eller 
misstag. 

Revisorns ansvar 
Våra mål är att uppnå en rimlig grad av säkerhet om att årsberättelsen 
som helhet inte innehåller några väsentliga felaktigheter, vare sig 
dessa beror på oegentligheter eller misstag, och att lämna en 
revisionsberättelse som innehåller våra uttalanden. Rimlig säkerhet är 
en hög grad av säkerhet, men är ingen garanti för att en revision som 
utförs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att 
upptäcka en väsentlig felaktighet om en sådan finns. Felaktigheter kan 
uppstå på grund av oegentligheter eller misstag och anses vara 
väsentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan förväntas på-
verka de ekonomiska beslut som användare fattar med grund i 
årsberättelsen.   

Som del av en revision enligt ISA använder vi professionellt omdöme 
och har en professionellt skeptisk inställning under hela revisionen. 
Dessutom: 

• identifierar och bedömer vi riskerna för väsentliga felaktigheter i 
årsberättelsen, vare sig dessa beror på oegentligheter eller 
misstag, utformar och utför granskningsåtgärder bland annat 
utifrån dessa risker och inhämtar revisionsbevis som är tillräckliga 
och ändamålsenliga för att utgöra en grund för våra uttalanden. 
Risken för att inte upptäcka en väsentlig felaktighet till följd av 
oegentligheter är högre än för en väsentlig felaktighet som beror 
på misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i 
maskopi, förfalskning, avsiktliga utelämnanden, felaktig infor-
mation eller åsidosättande av intern kontroll. 

• skaffar vi oss en förståelse av den del av AIF-förvaltarens interna 
kontroll som har betydelse för vår revision för att utforma 
granskningsåtgärder som är lämpliga med hänsyn till 
omständigheterna, men inte för att uttala oss om effektiviteten i 
den interna kontrollen. 

• utvärderar vi lämpligheten i de redovisningsprinciper som an-
vänds och rimligheten i AIF-förvaltarens uppskattningar i 
redovisningen och tillhörande upplysningar.  

• utvärderar vi den övergripande presentationen, strukturen och 
innehållet i årsberättelsen, däribland upplysningarna, och om 
årsberättelsen återger de underliggande transaktionerna och 
händelserna på ett sätt som ger en rättvisande bild. 

Vi måste informera AIF-förvaltaren om bland annat revisionens 
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten för den. Vi 
måste också informera om betydelsefulla iakttagelser under 
revisionen, däribland de eventuella betydande brister i den interna 
kontrollen som vi identifierat. 
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Revisorns yttrande avseende den lagstadgade 
hållbarhetsinformationen 
Det är AIF-förvaltaren som har ansvaret för hållbarhetsinformationen 
på sidorna 16-28 och för att den är upprättad i enlighet med lag om 
förvaltare av alternativa investeringsfonder. 

Vår granskning av hållbarhetsinformationen för fonden har skett med 
vägledning i tillämpliga fall av FARs uttalande RevR 12 Revisorns 
yttrande om den lagstadgade hållbarhetsrapporten. Detta innebär att 
vår granskning av hållbarhetsinformationen har en annan inriktning 
och en väsentligt mindre omfattning jämfört med den inriktning och 
omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing 
och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger 
oss tillräcklig grund för vårt uttalande. 

Hållbarhetsinformation har lämnats i årsberättelsen. 

 

Stockholm, den dagen som framgår av elektronisk signering 

Ernst & Young AB 
 
 
 
Carl Rudin 
Auktoriserad revisor 



   

 

    
  

Year  Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec YTD

2013 0,30% 0,26% 0,63% -0,86% 0,69% 0,49% 1,50%

2014 0,07% 0,14% 0,52% 0,03% 0,22% 1,63% 1,27% 0,10% 1,17% -0,37% -0,08% -0,20% 4,58%

2015 0,94% 0,23% 0,85% 0,35% -0,26% -0,49% 0,90% -0,61% 0,02% 0,64% 0,45% 0,52% 3,59%

2016 -0,92% -0,41% 1,23% -0,25% 0,68% 0,22% 0,02% -0,14% 0,64% 0,87% 0,48% 0,32% 2,76%

2017 1,00% 0,13% 0,74% 0,06% -0,25% 0,38% 0,58% -0,66% 0,93% 0,03% -0,90% 0,70% 2,75%

2018 0,85% -0,23% -0,30% 0,46% -0,87% -0,01% 1,04% -1,11% 1,20% 0,17% -1,38% -1,40% -1,60%

2019 0,91% 0,00% 0,02% 0,62% 0,16% 0,83% 0,38% -0,92% 0,38% 0,06% -0,25% 0,53% 2,76%

2020 1,15% -0,25% -0,47% 1,86% 1,54% 0,24% 0,77% 0,93% -0,76% -0,79% 1,41% 0,35% 6,07%

2021 1,49% -2,38% 2,55% 0,09% -0,51% -1,32% -0,30% -0,15% 0,47% -6,26% 2,33% 0,69% -3,55%

2022 0,17% -1,14% -4,72% 1,01% -2,55% -3,63% 0,49% 0,75% 0,16% -0,14% 1,50% 1,42% -6,69%

2023 1,23% -0,51% 0,35% 0,52% -0,06% 0,36% 0,95% 1,50% 1,32% 0,60% 1,15% -0,70% 6,89%

2024 0,92% 1,41% 1,59% -0,18% 0,95% 2,15% 1,82% 1,55% 1,81% -1,14% 1,56% 0,10% 13,21%

Nordkinn Fixed Income Macro Fund EUR C
1

2024 Nordkinn EUR C LGTRTREU Index M7WD Index

Jan 0,92% -0,20% 2,29%

Feb 1,41% -0,92% 4,69%

Mar 1,59% 0,48% 3,29%

Apr -0,18% -1,84% -2,27%

May 0,95% -0,59% 2,49%

Jun 2,15% 1,15% 3,55%

Jul 1,82% 2,19% 0,64%

Aug 1,55% 0,32% 0,24%

Sep 1,81% 0,97% 1,48%

Oct -1,14% -1,19% 0,49%

Nov 1,56% 3,10% 6,63%

Dec 0,10% -0,75% -0,37%

Under 2024 13,21% 2,65% 25,39%

Avkastning i procent, detaljer 2024

VERKSAMHETSBERÄTTELSE FÖR NORDKINN FIXED INCOME MACRO EUR C 



   

 

    
  

 

2024 Nordkinn EUR C LGTRTREU Index M7WD Index

Bästa månad 2.15% 3.10% 6.63%

Sämsta månad -1.14% -1.84% -2.27%

Genomsnittlig månadsavkastning 1.04% 0.23% 1.93%

Antal positiva månader 10 6 10

Antal negativa månader 2 6 2

Antal månader (totalt) 12 12 12

Andel positiva månader (%) 83.33% 50.00% 83.33%

Korrelation med fonden 0.09 0.21

Genomsnittlig avkastning (2 år) 10.00% 1.65% 21.67%

Genomsnittlig avkastning (5 år) 2.93% -1.71% 11.86%

Totalrisk (24 månader) 3.03% 5.22% 8.94%

Totalrisk (sedan fondens start) 4.01% 5.99% 12.69%

Summerande statistik



   

 

    
  

 



   

 

    
  

 



   

 

    
  

 



   

 

    
  

 



   

 

    
  

 



   

 

    
  

 



 

 

Revisionsberättelse 
Till andelsägarna i specialfonden Nordkinn Fixed Income Macro Fund (EUR) C, org.nr 515602-6345

Rapport om årsberättelse 
Uttalande 
Vi har i egenskap av revisorer i förvaltaren av specialfonden Nordkinn 
Asset Management AB (AIF-förvaltaren), organisationsnummer 
556895-3375, utfört en revision av årsberättelsen för specialfonden 
Nordkinn Fixed Income Macro Fund (EUR) C för år 2024 med undantag 
för hållbarhetsinformationen på sidorna 16-28 
(”hållbarhetsinformationen”). Specialfondens årsberättelse ingår på 
sidorna 49-56 i detta dokument.  

Enligt vår uppfattning har årsberättelsen upprättats i enlighet med 
lagen om förvaltare av alternativa investeringsfonder samt 
Finansinspektionens föreskrifter om förvaltare av alternativa 
investeringsfonder och ger en i alla väsentliga avseenden rättvisande 
bild av specialfonden Nordkinn Fixed Income Macro Fund (EUR) C:s 
finansiella ställning per den 31 december 2024 och av dess finansiella 
resultat för året enligt lagen om förvaltare av alternativa investerings-
fonder samt Finansinspektionens föreskrifter om förvaltare av 
alternativa investeringsfonder. Våra uttalanden omfattar inte 
hållbarhetsinformationen på sidorna 16-28. 

Grund för uttalande 
Vi har utfört revisionen enligt International Standards on Auditing 
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vårt ansvar enligt dessa 
standarder beskrivs närmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi är 
oberoende i förhållande till AIF-förvaltaren enligt god revisorssed i 
Sverige och har i övrigt fullgjort vårt yrkesetiska ansvar enligt dessa 
krav. 

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhämtat är tillräckliga och 
ändamålsenliga som grund för vårt uttalande. 

Annan information än årsberättelsen 
Detta dokument innehåller även annan information än 
årsberättelsen. Den andra informationen består av 
hållbarhetsinformationen på sidorna 2-28 (men innefattar inte 
årsberättelsen och vår revisionsberättelse avseende denna). Det är 
AIF-förvaltaren som har ansvaret för denna andra information. 
Vårt uttalande avseende årsberättelsen omfattar inte denna 
information och vi gör inget uttalande med bestyrkande avseende 
denna andra information.  

I samband med vår revision av årsberättelsen är det vårt ansvar att 
läsa den information som identifieras ovan och överväga om 
informationen i väsentlig utsträckning är oförenlig med 
årsberättelsen. Vid denna genomgång beaktar vi även den kunskap vi 
i övrigt inhämtat under revisionen samt bedömer om informationen i 
övrigt verkar innehålla väsentliga felaktigheter. 

Om vi, baserat på det arbete som har utförts avseende denna 
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehåller 
en väsentlig felaktighet, är vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget 
att rapportera i det avseendet. 

 

AIF-förvaltarens ansvar  
Det är AIF-förvaltaren som har ansvaret för att årsberättelsen 
upprättas och att den ger en rättvisande bild enligt lagen om förval-
tare av alternativa investeringsfonder samt Finansinspektionens 
föreskrifter om förvaltare av alternativa investeringsfonder. AIF-
förvaltaren ansvarar även för den interna kontroll som de bedömer är 
nödvändig för att upprätta en årsberättelse som inte innehåller några 
väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på oegentligheter eller 
misstag. 

Revisorns ansvar 
Våra mål är att uppnå en rimlig grad av säkerhet om att årsberättelsen 
som helhet inte innehåller några väsentliga felaktigheter, vare sig 
dessa beror på oegentligheter eller misstag, och att lämna en 
revisionsberättelse som innehåller våra uttalanden. Rimlig säkerhet är 
en hög grad av säkerhet, men är ingen garanti för att en revision som 
utförs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att 
upptäcka en väsentlig felaktighet om en sådan finns. Felaktigheter kan 
uppstå på grund av oegentligheter eller misstag och anses vara 
väsentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan förväntas på-
verka de ekonomiska beslut som användare fattar med grund i 
årsberättelsen.   

Som del av en revision enligt ISA använder vi professionellt omdöme 
och har en professionellt skeptisk inställning under hela revisionen. 
Dessutom: 

• identifierar och bedömer vi riskerna för väsentliga felaktigheter i 
årsberättelsen, vare sig dessa beror på oegentligheter eller 
misstag, utformar och utför granskningsåtgärder bland annat 
utifrån dessa risker och inhämtar revisionsbevis som är tillräckliga 
och ändamålsenliga för att utgöra en grund för våra uttalanden. 
Risken för att inte upptäcka en väsentlig felaktighet till följd av 
oegentligheter är högre än för en väsentlig felaktighet som beror 
på misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i 
maskopi, förfalskning, avsiktliga utelämnanden, felaktig infor-
mation eller åsidosättande av intern kontroll. 

• skaffar vi oss en förståelse av den del av AIF-förvaltarens interna 
kontroll som har betydelse för vår revision för att utforma 
granskningsåtgärder som är lämpliga med hänsyn till 
omständigheterna, men inte för att uttala oss om effektiviteten i 
den interna kontrollen. 

• utvärderar vi lämpligheten i de redovisningsprinciper som an-
vänds och rimligheten i AIF-förvaltarens uppskattningar i 
redovisningen och tillhörande upplysningar.  

• utvärderar vi den övergripande presentationen, strukturen och 
innehållet i årsberättelsen, däribland upplysningarna, och om 
årsberättelsen återger de underliggande transaktionerna och 
händelserna på ett sätt som ger en rättvisande bild. 

Vi måste informera AIF-förvaltaren om bland annat revisionens 
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten för den. Vi 
måste också informera om betydelsefulla iakttagelser under 
revisionen, däribland de eventuella betydande brister i den interna 
kontrollen som vi identifierat. 
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Revisorns yttrande avseende den lagstadgade 
hållbarhetsinformationen 
Det är AIF-förvaltaren som har ansvaret för hållbarhetsinformationen 
på sidorna 16-28 och för att den är upprättad i enlighet med lag om 
förvaltare av alternativa investeringsfonder. 

Vår granskning av hållbarhetsinformationen för fonden har skett med 
vägledning i tillämpliga fall av FARs uttalande RevR 12 Revisorns 
yttrande om den lagstadgade hållbarhetsrapporten. Detta innebär att 
vår granskning av hållbarhetsinformationen har en annan inriktning 
och en väsentligt mindre omfattning jämfört med den inriktning och 
omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing 
och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger 
oss tillräcklig grund för vårt uttalande. 

Hållbarhetsinformation har lämnats i årsberättelsen. 

 

Stockholm, den dagen som framgår av elektronisk signering 

Ernst & Young AB 
 
 
 
Carl Rudin 
Auktoriserad revisor 



   

 

    
  

Year  Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec YTD

2016 -0,48% 0,98% -0,31% 0,63% 0,23% 0,00% -0,20% 0,65% 0,98% 0,41% 0,18% 3,11%

2017 0,90% 0,11% 0,71% 0,05% -0,29% 0,34% 0,54% -0,72% 0,92% -0,01% -0,96% 0,67% 2,26%

2018 0,85% -0,24% -0,36% 0,46% -0,94% -0,07% 1,07% -1,20% 1,24% 0,17% -1,43% -1,43% -1,92%

2019 0,84% -0,05% -0,01% 0,59% 0,15% 0,84% 0,41% -0,96% 0,36% 0,06% -0,25% 0,48% 2,48%

2020 1,21% -0,27% -0,44% 1,83% 1,49% 0,25% 0,78% 0,94% -0,78% -0,79% 1,42% 0,32% 6,08%

2021 1,48% -2,41% 2,60% 0,08% -0,52% -1,33% -0,32% -0,13% 0,46% -6,16% 2,29% 0,65% -3,57%

2022 0,16% -1,14% -4,66% 1,05% -2,57% -3,78% 0,54% 0,78% 0,35% -0,08% 1,50% 1,42% -6,48%

2023 1,27% -0,54% 0,31% 0,49% -0,12% 0,31% 0,99% 1,58% 1,27% 0,57% 1,10% -0,79% 6,61%

2024 0,92% 1,07% 1,64% -0,26% 0,94% 2,13% 1,85% 1,51% 1,82% -1,25% 1,56% -0,02% 12,53%

Nordkinn Fixed Income Macro Fund SEK D1

2024 Nordkinn SEK D OMRX Index OMXSGI Index

Jan 0,92% -0,77% -1,58%

Feb 1,07% -1,69% 3,85%

Mar 1,64% 0,92% 5,72%

Apr -0,26% -0,39% 0,20%

May 0,94% 0,63% 3,81%

Jun 2,13% 2,01% -1,52%

Jul 1,85% 1,58% 2,93%

Aug 1,51% 0,18% -0,01%

Sep 1,82% 0,74% 1,31%

Oct -1,25% -0,95% -4,00%

Nov 1,56% 1,22% -0,65%

Dec -0,02% -2,56% -1,13%

Under 2024 12,53% 0,83% 8,83%

Avkastning i procent, detaljer 2024

VERKSAMHETSBERÄTTELSE FÖR NORDKINN FIXED INCOME MACRO SEK D 



   

 

    
  

 

2024 Nordkinn SEK D OMRX Index OMXSGI Index

Bästa månad 2.13% 2.01% 5.72%

Sämsta månad -1.25% -2.56% -4.00%

Genomsnittlig månadsavkastning 0.99% 0.08% 0.74%

Antal positiva månader 9 7 6

Antal negativa månader 3 5 6

Antal månader (totalt) 12 12 12

Andel positiva månader (%) 75.00% 58.33% 50.00%

Korrelation med fonden 0.14 0.22

Genomsnittlig avkastning (2 år) 9.53% 2.60% 13.72%

Genomsnittlig avkastning (5 år) 2.79% -1.55% 9.90%

Totalrisk (24 månader) 3.13% 6.42% 13.11%

Totalrisk (sedan fondens start) 4.43% 4.73% 16.09%

Summerande statistik



   

 

    
  

 



   

 

    
  

 



   

 

    
  

 



   

 

    
  



   

 

    
  

 



   

 

    
  

 



 

 

Revisionsberättelse 
Till andelsägarna i specialfonden Nordkinn Fixed Income Macro Fund (SEK) D, org.nr 515602-6352

Rapport om årsberättelse 
Uttalande 
Vi har i egenskap av revisorer i förvaltaren av specialfonden Nordkinn 
Asset Management AB (AIF-förvaltaren), organisationsnummer 
556895-3375, utfört en revision av årsberättelsen för specialfonden 
Nordkinn Fixed Income Macro Fund (SEK) D för år 2024 med undantag 
för hållbarhetsinformationen på sidorna 18-27 
(”hållbarhetsinformationen”). Specialfondens årsberättelse ingår på 
sidorna 59-66 i detta dokument. 

Enligt vår uppfattning har årsberättelsen upprättats i enlighet med 
lagen om förvaltare av alternativa investeringsfonder samt 
Finansinspektionens föreskrifter om förvaltare av alternativa 
investeringsfonder och ger en i alla väsentliga avseenden rättvisande 
bild av specialfonden Nordkinn Fixed Income Macro Fund (SEK) D:s 
finansiella ställning per den 31 december 2024 och av dess finansiella 
resultat för året enligt lagen om förvaltare av alternativa investerings-
fonder samt Finansinspektionens föreskrifter om förvaltare av 
alternativa investeringsfonder. Våra uttalanden omfattar inte 
hållbarhetsinformationen på sidorna 16-28. 

Grund för uttalande 
Vi har utfört revisionen enligt International Standards on Auditing 
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vårt ansvar enligt dessa 
standarder beskrivs närmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi är 
oberoende i förhållande till AIF-förvaltaren enligt god revisorssed i 
Sverige och har i övrigt fullgjort vårt yrkesetiska ansvar enligt dessa 
krav. 

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhämtat är tillräckliga och 
ändamålsenliga som grund för vårt uttalande. 

Annan information än årsberättelsen 
Detta dokument innehåller även annan information än 
årsberättelsen. Den andra informationen består av 
hållbarhetsinformationen på sidorna 2-28 (men innefattar inte 
årsberättelsen och vår revisionsberättelse avseende denna). Det är 
AIF-förvaltaren som har ansvaret för denna andra information. 
Vårt uttalande avseende årsberättelsen omfattar inte denna 
information och vi gör inget uttalande med bestyrkande avseende 
denna andra information.  

I samband med vår revision av årsberättelsen är det vårt ansvar att 
läsa den information som identifieras ovan och överväga om 
informationen i väsentlig utsträckning är oförenlig med 
årsberättelsen. Vid denna genomgång beaktar vi även den kunskap vi 
i övrigt inhämtat under revisionen samt bedömer om informationen i 
övrigt verkar innehålla väsentliga felaktigheter. 

Om vi, baserat på det arbete som har utförts avseende denna 
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehåller 
en väsentlig felaktighet, är vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget 
att rapportera i det avseendet. 

 

AIF-förvaltarens ansvar  
Det är AIF-förvaltaren som har ansvaret för att årsberättelsen 
upprättas och att den ger en rättvisande bild enligt lagen om förval-
tare av alternativa investeringsfonder samt Finansinspektionens 
föreskrifter om förvaltare av alternativa investeringsfonder. AIF-
förvaltaren ansvarar även för den interna kontroll som de bedömer är 
nödvändig för att upprätta en årsberättelse som inte innehåller några 
väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på oegentligheter eller 
misstag. 

Revisorns ansvar 
Våra mål är att uppnå en rimlig grad av säkerhet om att årsberättelsen 
som helhet inte innehåller några väsentliga felaktigheter, vare sig 
dessa beror på oegentligheter eller misstag, och att lämna en 
revisionsberättelse som innehåller våra uttalanden. Rimlig säkerhet är 
en hög grad av säkerhet, men är ingen garanti för att en revision som 
utförs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att 
upptäcka en väsentlig felaktighet om en sådan finns. Felaktigheter kan 
uppstå på grund av oegentligheter eller misstag och anses vara 
väsentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan förväntas på-
verka de ekonomiska beslut som användare fattar med grund i 
årsberättelsen.   

Som del av en revision enligt ISA använder vi professionellt omdöme 
och har en professionellt skeptisk inställning under hela revisionen. 
Dessutom: 

• identifierar och bedömer vi riskerna för väsentliga felaktigheter i 
årsberättelsen, vare sig dessa beror på oegentligheter eller 
misstag, utformar och utför granskningsåtgärder bland annat 
utifrån dessa risker och inhämtar revisionsbevis som är tillräckliga 
och ändamålsenliga för att utgöra en grund för våra uttalanden. 
Risken för att inte upptäcka en väsentlig felaktighet till följd av 
oegentligheter är högre än för en väsentlig felaktighet som beror 
på misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i 
maskopi, förfalskning, avsiktliga utelämnanden, felaktig infor-
mation eller åsidosättande av intern kontroll. 

• skaffar vi oss en förståelse av den del av AIF-förvaltarens interna 
kontroll som har betydelse för vår revision för att utforma 
granskningsåtgärder som är lämpliga med hänsyn till 
omständigheterna, men inte för att uttala oss om effektiviteten i 
den interna kontrollen. 

• utvärderar vi lämpligheten i de redovisningsprinciper som an-
vänds och rimligheten i AIF-förvaltarens uppskattningar i 
redovisningen och tillhörande upplysningar.  

• utvärderar vi den övergripande presentationen, strukturen och 
innehållet i årsberättelsen, däribland upplysningarna, och om 
årsberättelsen återger de underliggande transaktionerna och 
händelserna på ett sätt som ger en rättvisande bild. 

Vi måste informera AIF-förvaltaren om bland annat revisionens 
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten för den. Vi 
måste också informera om betydelsefulla iakttagelser under 
revisionen, däribland de eventuella betydande brister i den interna 
kontrollen som vi identifierat. 
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Revisorns yttrande avseende den lagstadgade 
hållbarhetsinformationen 
Det är AIF-förvaltaren som har ansvaret för hållbarhetsinformationen 
på sidorna 16-28 och för att den är upprättad i enlighet med lag om 
förvaltare av alternativa investeringsfonder. 

Vår granskning av hållbarhetsinformationen för fonden har skett med 
vägledning i tillämpliga fall av FARs uttalande RevR 12 Revisorns 
yttrande om den lagstadgade hållbarhetsrapporten. Detta innebär att 
vår granskning av hållbarhetsinformationen har en annan inriktning 
och en väsentligt mindre omfattning jämfört med den inriktning och 
omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing 
och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger 
oss tillräcklig grund för vårt uttalande. 

Hållbarhetsinformation har lämnats i årsberättelsen. 

 

Stockholm, den dagen som framgår av elektronisk signering 

Ernst & Young AB 
 
 
 
Carl Rudin 
Auktoriserad revisor 



   

 

    
  

Year  Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec YTD

2015 0,79% 0,41% -0,21% -0,48% 0,94% -0,58% 0,06% 0,70% 0,44% 0,65% 2,74%

2016 -0,85% -0,35% 1,40% -0,16% 0,66% 0,30% 0,10% 0,01% 0,71% 0,82% 0,39% 0,41% 3,47%

2017 1,16% 0,21% 0,88% 0,19% -0,06% 0,50% 0,72% -0,54% 1,09% 0,16% -0,77% 1,01% 4,65%

2018 1,01% -0,09% -0,07% 0,66% -0,63% 0,19% 1,23% -0,95% 1,43% 0,35% -1,13% -1,08% 0,86%

2019 1,15% 0,13% 0,28% 0,76% 0,41% 1,16% 0,43% -0,79% 0,57% 0,41% -0,06% 0,77% 5,33%

2020 1,31% -0,11% -0,19% 1,89% 1,67% 0,32% 0,88% 1,02% -0,74% -0,73% 1,43% 0,49% 7,45%

2021 1,51% -2,33% 2,60% 0,15% -0,45% -1,22% -0,24% -0,07% 0,54% -6,10% 2,34% 0,86% -2,66%

2022 0,23% -1,10% -4,46% 1,14% -2,34% -3,34% 0,81% 0,94% 0,50% 0,09% 1,66% 1,80% -4,21%

2023 1,50% -0,35% 0,53% 0,70% 0,10% 0,52% 1,19% 1,63% 1,44% 0,72% 1,35% -0,51% 9,15%

2024 1,01% 1,19% 1,73% -0,09% 1,16% 2,31% 2,01% 1,77% 1,69% -1,04% 1,68% 0,22% 14,49%

Nordkinn Fixed Income Macro Fund USD G
1

2024 Nordkinn USD G LGTRTRUU Index M1WD Index

Jan 1,01% -1,87% 0,59%

Feb 1,19% -1,30% 4,29%

Mar 1,73% 0,29% 3,08%

Apr -0,09% -2,81% -3,25%

May 1,16% 0,93% 4,06%

Jun 2,31% -0,14% 2,23%

Jul 2,01% 3,18% 1,61%

Aug 1,77% 2,62% 2,54%

Sep 1,69% 1,81% 2,32%

Oct -1,04% -3,88% -2,24%

Nov 1,68% 0,30% 3,74%

Dec 0,22% -2,45% -2,08%

Under 2024 14,49% -3,54% 17,83%

Avkastning i procent, detaljer 2024

VERKSAMHETSBERÄTTELSE FÖR NORDKINN FIXED INCOME MACRO 

USD G 



   

 

    
  

2024 Nordkinn USD G LGTRTRUU Index M1WD Index

Bästa månad 2.31% 3.18% 4.29%

Sämsta månad -1.04% -3.88% -3.25%

Genomsnittlig månadsavkastning 1.14% -0.28% 1.41%

Antal positiva månader 10 6 9

Antal negativa månader 2 6 3

Antal månader (totalt) 12 12 12

Andel positiva månader (%) 83.33% 50.00% 75.00%

Korrelation med fonden 0.18 0.24

Genomsnittlig avkastning (2 år) 11.79% 0.25% 20.00%

Genomsnittlig avkastning (5 år) 4.60% -3.24% 10.13%

Totalrisk (24 månader) 3.00% 8.95% 12.49%

Totalrisk (sedan fondens start) 4.22% 7.09% 14.98%

Summerande statistik



   

 

    
  

 

 



   

 

    
  

 



   

 

    
  

 



   

 

    
  

  



 

 



   

 

    
  

 



 

Revisionsberättelse 
Till andelsägarna i specialfonden Nordkinn Fixed Income Macro Fund (USD) G, org.nr 515602-7384

Rapport om årsberättelse 
Uttalande 
Vi har i egenskap av revisorer i förvaltaren av specialfonden Nordkinn 
Asset Management AB (AIF-förvaltaren), organisationsnummer 
556895-3375, utfört en revision av årsberättelsen för specialfonden 
Nordkinn Fixed Income Macro Fund (USD) G för år 2024 med 
undantag för hållbarhetsinformationen på sidorna 16-28 
(”hållbarhetsinformationen”). Specialfondens årsberättelse ingår på 
sidorna 69-76 i detta dokument. 

Enligt vår uppfattning har årsberättelsen upprättats i enlighet med 
lagen om förvaltare av alternativa investeringsfonder samt 
Finansinspektionens föreskrifter om förvaltare av alternativa 
investeringsfonder och ger en i alla väsentliga avseenden rättvisande 
bild av specialfonden Nordkinn Fixed Income Macro Fund (USD) G:s 
finansiella ställning per den 31 december 2024 och av dess finansiella 
resultat för året enligt lagen om förvaltare av alternativa investerings-
fonder samt Finansinspektionens föreskrifter om förvaltare av 
alternativa investeringsfonder. Våra uttalanden omfattar inte 
hållbarhetsinformationen på sidorna 16-28. 

Grund för uttalande 
Vi har utfört revisionen enligt International Standards on Auditing 
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vårt ansvar enligt dessa 
standarder beskrivs närmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi är 
oberoende i förhållande till AIF-förvaltaren enligt god revisorssed i 
Sverige och har i övrigt fullgjort vårt yrkesetiska ansvar enligt dessa 
krav. 

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhämtat är tillräckliga och 
ändamålsenliga som grund för vårt uttalande. 

Annan information än årsberättelsen 
Detta dokument innehåller även annan information än 
årsberättelsen. Den andra informationen består av 
hållbarhetsinformationen på sidorna 2-28 (men innefattar inte 
årsberättelsen och vår revisionsberättelse avseende denna). Det är 
AIF-förvaltaren som har ansvaret för denna andra information. 
Vårt uttalande avseende årsberättelsen omfattar inte denna 
information och vi gör inget uttalande med bestyrkande avseende 
denna andra information.  

I samband med vår revision av årsberättelsen är det vårt ansvar att 
läsa den information som identifieras ovan och överväga om 
informationen i väsentlig utsträckning är oförenlig med 
årsberättelsen. Vid denna genomgång beaktar vi även den kunskap vi 
i övrigt inhämtat under revisionen samt bedömer om informationen i 
övrigt verkar innehålla väsentliga felaktigheter. 

Om vi, baserat på det arbete som har utförts avseende denna 
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehåller 
en väsentlig felaktighet, är vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget 
att rapportera i det avseendet. 

 

 

AIF-förvaltarens ansvar  
Det är AIF-förvaltaren som har ansvaret för att årsberättelsen 
upprättas och att den ger en rättvisande bild enligt lagen om förval-
tare av alternativa investeringsfonder samt Finansinspektionens 
föreskrifter om förvaltare av alternativa investeringsfonder. AIF-
förvaltaren ansvarar även för den interna kontroll som de bedömer är 
nödvändig för att upprätta en årsberättelse som inte innehåller några 
väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på oegentligheter eller 
misstag. 

Revisorns ansvar 
Våra mål är att uppnå en rimlig grad av säkerhet om att årsberättelsen 
som helhet inte innehåller några väsentliga felaktigheter, vare sig 
dessa beror på oegentligheter eller misstag, och att lämna en 
revisionsberättelse som innehåller våra uttalanden. Rimlig säkerhet är 
en hög grad av säkerhet, men är ingen garanti för att en revision som 
utförs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att 
upptäcka en väsentlig felaktighet om en sådan finns. Felaktigheter kan 
uppstå på grund av oegentligheter eller misstag och anses vara 
väsentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan förväntas på-
verka de ekonomiska beslut som användare fattar med grund i 
årsberättelsen.   

Som del av en revision enligt ISA använder vi professionellt omdöme 
och har en professionellt skeptisk inställning under hela revisionen. 
Dessutom: 

• identifierar och bedömer vi riskerna för väsentliga felaktigheter i 
årsberättelsen, vare sig dessa beror på oegentligheter eller 
misstag, utformar och utför granskningsåtgärder bland annat 
utifrån dessa risker och inhämtar revisionsbevis som är tillräckliga 
och ändamålsenliga för att utgöra en grund för våra uttalanden. 
Risken för att inte upptäcka en väsentlig felaktighet till följd av 
oegentligheter är högre än för en väsentlig felaktighet som beror 
på misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i 
maskopi, förfalskning, avsiktliga utelämnanden, felaktig infor-
mation eller åsidosättande av intern kontroll. 

• skaffar vi oss en förståelse av den del av AIF-förvaltarens interna 
kontroll som har betydelse för vår revision för att utforma 
granskningsåtgärder som är lämpliga med hänsyn till 
omständigheterna, men inte för att uttala oss om effektiviteten i 
den interna kontrollen. 

• utvärderar vi lämpligheten i de redovisningsprinciper som an-
vänds och rimligheten i AIF-förvaltarens uppskattningar i 
redovisningen och tillhörande upplysningar.  

• utvärderar vi den övergripande presentationen, strukturen och 
innehållet i årsberättelsen, däribland upplysningarna, och om 
årsberättelsen återger de underliggande transaktionerna och 
händelserna på ett sätt som ger en rättvisande bild. 

Vi måste informera AIF-förvaltaren om bland annat revisionens 
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten för den. Vi 
måste också informera om betydelsefulla iakttagelser under 
revisionen, däribland de eventuella betydande brister i den interna 
kontrollen som vi identifierat. 



 

  2 (2) 

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade 
hållbarhetsinformationen 
Det är AIF-förvaltaren som har ansvaret för hållbarhetsinformationen 
på sidorna 16-28 och för att den är upprättad i enlighet med lag om 
förvaltare av alternativa investeringsfonder. 

Vår granskning av hållbarhetsinformationen för fonden har skett med 
vägledning i tillämpliga fall av FARs uttalande RevR 12 Revisorns 
yttrande om den lagstadgade hållbarhetsrapporten. Detta innebär att 
vår granskning av hållbarhetsinformationen har en annan inriktning 
och en väsentligt mindre omfattning jämfört med den inriktning och 
omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing 
och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger 
oss tillräcklig grund för vårt uttalande. 

Hållbarhetsinformation har lämnats i årsberättelsen. 

 

Stockholm, den dagen som framgår av elektronisk signering 

Ernst & Young AB 
 
 
 
Carl Rudin 
Auktoriserad revisor 



   

 

    
  

 

 

Year  Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec YTD

2018 0,82% -0,22% -0,32% 0,50% -0,89% -0,03% 1,08% -1,16% 1,26% 0,18% -1,38% -1,39% -1,59%

2019 0,89% -0,01% 0,04% 0,62% 0,20% 0,87% 0,40% -0,91% 0,41% 0,10% -0,22% 0,53% 2,94%

2020 1,18% -0,23% -0,40% 1,85% 1,53% 0,28% 0,80% 0,98% -0,75% -0,75% 1,47% 0,33% 6,42%

2021 1,51% -2,37% 2,63% 0,12% -0,49% -1,29% -0,27% -0,09% 0,50% -6,12% 2,33% 0,68% -3,13%

2022 0,21% -1,10% -4,59% 1,08% -2,53% -3,74% 0,57% 0,83% 0,39% -0,04% 1,53% 1,46% -5,99%

2023 1,31% -0,48% 0,35% 0,53% -0,08% 0,35% 1,02% 1,63% 1,31% 0,61% 1,14% -0,75% 7,13%

2024 0,95% 1,12% 1,68% -0,22% 0,98% 2,17% 1,90% 1,56% 1,79% -1,20% 1,61% 0,03% 13,01%

Nordkinn Fixed Income Macro Fund SEK I
1

2024 Nordkinn SEK I OMRX Index OMXSGI Index

Jan 0,95% -0,77% -1,58%

Feb 1,12% -1,69% 3,85%

Mar 1,68% 0,92% 5,72%

Apr -0,22% -0,39% 0,20%

May 0,98% 0,63% 3,81%

Jun 2,17% 2,01% -1,52%

Jul 1,90% 1,58% 2,93%

Aug 1,56% 0,18% -0,01%

Sep 1,79% 0,74% 1,31%

Oct -1,20% -0,95% -4,00%

Nov 1,61% 1,22% -0,65%

Dec 0,03% -2,56% -1,13%

Under 2024 13,02% 0,83% 8,83%

Avkastning i procent, detaljer 2024

VERKSAMHETSBERÄTTELSE FÖR NORDKINN FIXED INCOME MACRO SEK I  



   

 

    
  

 

2024 Nordkinn SEK I OMRX Index OMXSGI Index

Bästa månad 2.17% 2.01% 5.72%

Sämsta månad -1.20% -2.56% -4.00%

Genomsnittlig månadsavkastning 1.03% 0.08% 0.74%

Antal positiva månader 10 7 6

Antal negativa månader 2 5 6

Antal månader (totalt) 12 12 12

Andel positiva månader (%) 83.33% 58.33% 50.00%

Korrelation med fonden 0.18 0.22

Genomsnittlig avkastning (2 år) 10.04% 2.60% 13.72%

Genomsnittlig avkastning (5 år) 3.25% -1.55% 9.90%

Totalrisk (24 månader) 3.11% 6.42% 13.11%

Totalrisk (sedan fondens start) 4.90% 5.06% 17.58%

Summerande statistik



   

 

    
  

 



   

 

    
  

 



   

 

    
  

 



   

 

    
  

Öresavrundning



 

 



   

 

    
  

 



 

 

Revisionsberättelse 
Till andelsägarna i specialfonden Nordkinn Fixed Income Macro Fund (SEK) I, org.nr 515602-9430

Rapport om årsberättelse 
Uttalande 
Vi har i egenskap av revisorer i förvaltaren av specialfonden Nordkinn 
Asset Management AB (AIF-förvaltaren), organisationsnummer 
556895-3375, utfört en revision av årsberättelsen för specialfonden 
Nordkinn Fixed Income Macro Fund (SEK) I för år 2024 undantag för 
hållbarhetsinformationen på sidorna 16-28 
(”hållbarhetsinformationen”). Specialfondens årsberättelse ingår på 
sidorna 79-86 i detta dokument.  

Enligt vår uppfattning har årsberättelsen upprättats i enlighet med 
lagen om förvaltare av alternativa investeringsfonder samt 
Finansinspektionens föreskrifter om förvaltare av alternativa 
investeringsfonder och ger en i alla väsentliga avseenden rättvisande 
bild av specialfonden Nordkinn Fixed Income Macro Fund I:s 
finansiella ställning per den 31 december 2024 och av dess finansiella 
resultat för året enligt lagen om förvaltare av alternativa investerings-
fonder samt Finansinspektionens föreskrifter om förvaltare av 
alternativa investeringsfonder. Våra uttalanden omfattar inte 
hållbarhetsinformationen på sidorna 16-28. 

Grund för uttalande 
Vi har utfört revisionen enligt International Standards on Auditing 
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vårt ansvar enligt dessa 
standarder beskrivs närmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi är 
oberoende i förhållande till AIF-förvaltaren enligt god revisorssed i 
Sverige och har i övrigt fullgjort vårt yrkesetiska ansvar enligt dessa 
krav. 

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhämtat är tillräckliga och 
ändamålsenliga som grund för vårt uttalande. 

Annan information än årsberättelsen 
Detta dokument innehåller även annan information än 
årsberättelsen. Den andra informationen består av 
hållbarhetsinformationen på sidorna 2-28 (men innefattar inte 
årsberättelsen och vår revisionsberättelse avseende denna). Det är 
AIF-förvaltaren som har ansvaret för denna andra information. 
Vårt uttalande avseende årsberättelsen omfattar inte denna 
information och vi gör inget uttalande med bestyrkande avseende 
denna andra information.  

I samband med vår revision av årsberättelsen är det vårt ansvar att 
läsa den information som identifieras ovan och överväga om 
informationen i väsentlig utsträckning är oförenlig med 
årsberättelsen. Vid denna genomgång beaktar vi även den kunskap vi 
i övrigt inhämtat under revisionen samt bedömer om informationen i 
övrigt verkar innehålla väsentliga felaktigheter. 

Om vi, baserat på det arbete som har utförts avseende denna 
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehåller 
en väsentlig felaktighet, är vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget 
att rapportera i det avseendet.

 

AIF-förvaltarens ansvar  
Det är AIF-förvaltaren som har ansvaret för att årsberättelsen 
upprättas och att den ger en rättvisande bild enligt lagen om förval-
tare av alternativa investeringsfonder samt Finansinspektionens 
föreskrifter om förvaltare av alternativa investeringsfonder. AIF-
förvaltaren ansvarar även för den interna kontroll som de bedömer är 
nödvändig för att upprätta en årsberättelse som inte innehåller några 
väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på oegentligheter eller 
misstag. 

Revisorns ansvar 
Våra mål är att uppnå en rimlig grad av säkerhet om att årsberättelsen 
som helhet inte innehåller några väsentliga felaktigheter, vare sig 
dessa beror på oegentligheter eller misstag, och att lämna en 
revisionsberättelse som innehåller våra uttalanden. Rimlig säkerhet är 
en hög grad av säkerhet, men är ingen garanti för att en revision som 
utförs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att 
upptäcka en väsentlig felaktighet om en sådan finns. Felaktigheter kan 
uppstå på grund av oegentligheter eller misstag och anses vara 
väsentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan förväntas på-
verka de ekonomiska beslut som användare fattar med grund i 
årsberättelsen.   

Som del av en revision enligt ISA använder vi professionellt omdöme 
och har en professionellt skeptisk inställning under hela revisionen. 
Dessutom: 

• identifierar och bedömer vi riskerna för väsentliga felaktigheter i 
årsberättelsen, vare sig dessa beror på oegentligheter eller 
misstag, utformar och utför granskningsåtgärder bland annat 
utifrån dessa risker och inhämtar revisionsbevis som är tillräckliga 
och ändamålsenliga för att utgöra en grund för våra uttalanden. 
Risken för att inte upptäcka en väsentlig felaktighet till följd av 
oegentligheter är högre än för en väsentlig felaktighet som beror 
på misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i 
maskopi, förfalskning, avsiktliga utelämnanden, felaktig infor-
mation eller åsidosättande av intern kontroll. 

• skaffar vi oss en förståelse av den del av AIF-förvaltarens interna 
kontroll som har betydelse för vår revision för att utforma 
granskningsåtgärder som är lämpliga med hänsyn till 
omständigheterna, men inte för att uttala oss om effektiviteten i 
den interna kontrollen. 

• utvärderar vi lämpligheten i de redovisningsprinciper som an-
vänds och rimligheten i AIF-förvaltarens uppskattningar i 
redovisningen och tillhörande upplysningar.  

• utvärderar vi den övergripande presentationen, strukturen och 
innehållet i årsberättelsen, däribland upplysningarna, och om 
årsberättelsen återger de underliggande transaktionerna och 
händelserna på ett sätt som ger en rättvisande bild. 

Vi måste informera AIF-förvaltaren om bland annat revisionens 
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten för den. Vi 
måste också informera om betydelsefulla iakttagelser under 
revisionen, däribland de eventuella betydande brister i den interna 
kontrollen som vi identifierat. 



 

 

  2 (2) 

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade 
hållbarhetsinformationen 
Det är AIF-förvaltaren som har ansvaret för hållbarhetsinformationen 
på sidorna 16-28 och för att den är upprättad i enlighet med lag om 
förvaltare av alternativa investeringsfonder. 

Vår granskning av hållbarhetsinformationen för fonden har skett med 
vägledning i tillämpliga fall av FARs uttalande RevR 12 Revisorns 
yttrande om den lagstadgade hållbarhetsrapporten. Detta innebär att 
vår granskning av hållbarhetsinformationen har en annan inriktning 
och en väsentligt mindre omfattning jämfört med den inriktning och 
omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing 
och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger 
oss tillräcklig grund för vårt uttalande. 

Hållbarhetsinformation har lämnats i årsberättelsen. 

 

Stockholm, den dagen som framgår av elektronisk signering 

Ernst & Young AB 
 
 
 
Carl Rudin 
Auktoriserad revisor 



   

 

    
  

 

Year  Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec YTD

2013 0,54% 0,53% 0,92% -0,69% 0,87% 0,74% 2,94%

2014 0,16% 0,34% 0,82% 0,21% 0,43% 2,27% 1,82% 0,25% 1,54% -0,23% 0,05% -0,04% 7,85%

2015  1.15% 0.39%  1.15%   0.55% -0.18%  -0.45%  1.04%  -0.57%  0.09%  0.78%  0.62%   0.72%  5.41%

2016 -0,84% -0.36%  1.27%   -0.19% 0.87%  0.42%  0.14%  -0.07%  0.93%  1.35%  0.65%  0,35%  4.61%

2017 1,27% 0,27% 1,01% 0,18% -0,16% 0,49% 0,81% -0,60% 1,11% 0,12% -0,85% 0,80% 4,50%

2018 1,12% -0,12% -0,23% 0,59% -0,81% 0,05% 1,20% -1,08% 1,37% 0,31% -1,30% -1,31% -0,27%

2019 0,97% 0.08%  0.12%   0.70% 0.28%   0.97% 0.53%  -0.84%  0.50%   0.18% -0.13%  0.61%  4,04%

2020 1,53% -0.15%   -0.31% 2,24% 2.01%  0.44%   1.10%  1.32% -0.67%  -0.66%  1.56%   0.49% 9,18%

2021 1,98%  -2.29% 2.77%  0.23%  -0.40%  -1.21%  -0.19%  -0.01%   0.59% -6.06%   2.42% 0.78%  -1,70%

2022 0,29%  -1.02% -4.54%  1.17%   -2.45%  -3.67% 0.66%   0.91%  0.47% 0.05%  1.63%  1.55%  -5,06%

2023 1,40%  -0.41% 0.43%  0.61%  0.01%  0.43%  1.11%  1.71%   1.40%  0.70%  1.22% -0.67%   8.22%

2024 1,05%  1.20%  1.76%  -0,14%  1.07%  2.26%  1.99% 1.63%  1,95% -1,12% 1,69% 0,11% 14,25%

Nordkinn Fixed Income Macro Fund Master

2024 Nordkinn Master OMRX Index OMXSGI Index

Jan 1,05% -0,77% -1,58%

Feb 1,20% -1,69% 3,85%

Mar 1,76% 0,92% 5,72%

Apr -0,14% -0,39% 0,20%

May 1,07% 0,63% 3,81%

Jun 2,26% 2,01% -1,52%

Jul 1,99% 1,58% 2,93%

Aug 1,63% 0,18% -0,01%

Sep 1,95% 0,74% 1,31%

Oct -1,12% -0,95% -4,00%

Nov 1,69% 1,22% -0,65%

Dec 0,11% -2,56% -1,13%

Under 2024 14,25% 0,83% 8,83%

Avkastning i procent, detaljer 2024

VERKSAMHETSBERÄTTELSE FÖR NORDKINN FIXED INCOME MACRO 

MASTER 



   

 

    
  

 

2024 Nordkinn Master OMRX Index OMXSGI Index

Bästa månad 2,26% 2,01% 5,72%

Sämsta månad -1,12% -2,56% -4,00%

Genomsnittlig månadsavkastning 1,12% 0,08% 0,74%

Antal positiva månader 10 7 6

Antal negativa månader 2 5 6

Antal månader (totalt) 12 12 12

Andel positiva månader (%) 83,33% 58,33% 50,00%

Korrelation med fonden 0,11 0,23

Genomsnittlig avkastning (2 år) 11,19% 2,60% 13,72%

Genomsnittlig avkastning (5 år) 4,72% -1,55% 9,90%

Totalrisk (24 månader) 3,14% 6,42% 13,11%

Totalrisk (sedan fondens start) 4,15% 4,61% 15,58%

Summerande statistik



   

 

    
  

 

 



   

 

    
  

 

             
                      



   

 

    
  

 



   

 

    
  

 



   

 

    
  



   

 

    
  



   

 

    
  

Se sida "Innehav" för specifikation av finansiella instrument 



 



   

 

    
  



   

 

    
  



   

 

    
  

 



   

 

    
  



   

 

    
  



 

Revisionsberättelse 
Till andelsägarna i specialfonden Nordkinn Income Macro Master Fund, org.nr 515602-6311

Rapport om årsberättelse 
Uttalande 
Vi har i egenskap av revisorer i förvaltaren av specialfonden Nordkinn 
Asset Management AB (AIF-förvaltaren), organisationsnummer 
556895-3375, utfört en revision av årsberättelsen för specialfonden 
Nordkinn Fixed Income Macro Master Fund, org.nr 515602-6311, för 
år 2024 med undantag för hållbarhetsinformationen på sidorna 16-28 
(”hållbarhetsinformationen”). Specialfondens årsberättelse ingår på 
sidorna 89-103 i detta dokument.  

Enligt vår uppfattning har årsberättelsen upprättats i enlighet med 
lagen om förvaltare av alternativa investeringsfonder samt 
Finansinspektionens föreskrifter om förvaltare av alternativa 
investeringsfonder och ger en i alla väsentliga avseenden rättvisande 
bild av specialfonden Nordkinn Fixed Income Macro Master Fund:s 
finansiella ställning per den 31 december 2024 och av dess finansiella 
resultat för året enligt lagen om förvaltare av alternativa investerings-
fonder samt Finansinspektionens föreskrifter om förvaltare av 
alternativa investeringsfonder. Våra uttalanden omfattar inte 
hållbarhetsinformationen på sidorna 16-28. 

Grund för uttalande 
Vi har utfört revisionen enligt International Standards on Auditing 
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vårt ansvar enligt dessa 
standarder beskrivs närmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi är 
oberoende i förhållande till AIF-förvaltaren enligt god revisorssed i 
Sverige och har i övrigt fullgjort vårt yrkesetiska ansvar enligt dessa 
krav. 

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhämtat är tillräckliga och 
ändamålsenliga som grund för vårt uttalande. 

Annan information än årsberättelsen 
Detta dokument innehåller även annan information än 
årsberättelsen. Den andra informationen består av 
hållbarhetsinformationen på sidorna 2–28 (men innefattar inte 
årsberättelsen och vår revisionsberättelse avseende denna). Det är 
AIF-förvaltaren som har ansvaret för denna andra information. 
Vårt uttalande avseende årsberättelsen omfattar inte denna 
information och vi gör inget uttalande med bestyrkande avseende 
denna andra information.  

I samband med vår revision av årsberättelsen är det vårt ansvar att 
läsa den information som identifieras ovan och överväga om 
informationen i väsentlig utsträckning är oförenlig med 
årsberättelsen. Vid denna genomgång beaktar vi även den kunskap vi 
i övrigt inhämtat under revisionen samt bedömer om informationen i 
övrigt verkar innehålla väsentliga felaktigheter. 

Om vi, baserat på det arbete som har utförts avseende denna 
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehåller 
en väsentlig felaktighet, är vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget 
att rapportera i det avseendet. 

 

AIF-förvaltarens ansvar  
Det är AIF-förvaltaren som har ansvaret för att årsberättelsen 
upprättas och att den ger en rättvisande bild enligt lagen om förval-
tare av alternativa investeringsfonder samt Finansinspektionens 
föreskrifter om förvaltare av alternativa investeringsfonder. AIF-
förvaltaren ansvarar även för den interna kontroll som de bedömer är 
nödvändig för att upprätta en årsberättelse som inte innehåller några 
väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på oegentligheter eller 
misstag. 

Revisorns ansvar 
Våra mål är att uppnå en rimlig grad av säkerhet om att årsberättelsen 
som helhet inte innehåller några väsentliga felaktigheter, vare sig 
dessa beror på oegentligheter eller misstag, och att lämna en 
revisionsberättelse som innehåller våra uttalanden. Rimlig säkerhet är 
en hög grad av säkerhet, men är ingen garanti för att en revision som 
utförs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att 
upptäcka en väsentlig felaktighet om en sådan finns. Felaktigheter kan 
uppstå på grund av oegentligheter eller misstag och anses vara 
väsentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan förväntas på-
verka de ekonomiska beslut som användare fattar med grund i 
årsberättelsen.   

Som del av en revision enligt ISA använder vi professionellt omdöme 
och har en professionellt skeptisk inställning under hela revisionen. 
Dessutom: 

• identifierar och bedömer vi riskerna för väsentliga felaktigheter i 
årsberättelsen, vare sig dessa beror på oegentligheter eller 
misstag, utformar och utför granskningsåtgärder bland annat 
utifrån dessa risker och inhämtar revisionsbevis som är tillräckliga 
och ändamålsenliga för att utgöra en grund för våra uttalanden. 
Risken för att inte upptäcka en väsentlig felaktighet till följd av 
oegentligheter är högre än för en väsentlig felaktighet som beror 
på misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i 
maskopi, förfalskning, avsiktliga utelämnanden, felaktig infor-
mation eller åsidosättande av intern kontroll. 

• skaffar vi oss en förståelse av den del av AIF-förvaltarens interna 
kontroll som har betydelse för vår revision för att utforma 
granskningsåtgärder som är lämpliga med hänsyn till 
omständigheterna, men inte för att uttala oss om effektiviteten i 
den interna kontrollen. 

• utvärderar vi lämpligheten i de redovisningsprinciper som an-
vänds och rimligheten i AIF-förvaltarens uppskattningar i 
redovisningen och tillhörande upplysningar.  

• utvärderar vi den övergripande presentationen, strukturen och 
innehållet i årsberättelsen, däribland upplysningarna, och om 
årsberättelsen återger de underliggande transaktionerna och 
händelserna på ett sätt som ger en rättvisande bild. 

Vi måste informera AIF-förvaltaren om bland annat revisionens 
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten för den. Vi 
måste också informera om betydelsefulla iakttagelser under 
revisionen, däribland de eventuella betydande brister i den interna 
kontrollen som vi identifierat. 



 

 

  2 (2) 

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade 
hållbarhetsinformationen 
Det är AIF-förvaltaren som har ansvaret för hållbarhetsinformationen 
på sidorna 16-28 och för att den är upprättad i enlighet med lag om 
förvaltare av alternativa investeringsfonder. 

Vår granskning av hållbarhetsinformationen för fonden har skett 
enligt FARs rekommendation RevR 12 Revisorns yttrande om den 
lagstadgade hållbarhetsrapporten. Detta innebär att vår granskning 
av hållbarhetsinformationen har en annan inriktning och en väsentligt 
mindre omfattning jämfört med den inriktning och omfattning som en 
revision enligt International Standards on Auditing och god 
revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss 
tillräcklig grund för vårt uttalande. 

Hållbarhetsinformation har lämnats i årsberättelsen. 

 

Stockholm, den dagen som framgår av elektronisk signering 

Ernst & Young AB 
 
 
 
Carl Rudin 
Auktoriserad revisor 
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